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Άσκηση : Επένδυση με αρχικό κόστος 80.000$ και διάρκεια ζωής 5 έτη, αποφέρει
κάθε χρόνο έσοδα 26.000$ και αυξάνει τις λειτουργικές δαπάνες κατά 4.000$. Το
κόστος κεφαλαίου είναι 8% και ο φορολογικός συντελεστής της εταιρείας είναι 40%.
Η υπολειμματική αξία στο τέλος των 5 ετών είναι 10.000$ και χρησιμοποιείται η
σταθερή μέθοδος απόσβεσης, να υπολογιστεί η ΚΠΑ και ο ΕΣΑ της επένδυσης.
Λύση : ετήσια απόσβεση = 80.000 10.000 14.000
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Εναλλακτικά : ΚΠΑ(8%)= -80.000+18.800*ΣΠΑΡ( 4,8%)+28.800*ΣΠΑ(5,8%)=1.868,78

Για  ΕΣΑ:
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Εναλλακτικά : Μεταβολή 1% του επιτοκίου επέφερε μείωση στην ΚΠΑ κατά 2.244,02 ποια
μεταβολή θα επιφέρει μείωση ακριβώς 1.868,78? ( ώστε ΚΠΑ=0)

Απόφαση: Καθώς ΕΣΑ > κόστους κεφαλαίου η επένδυση είναι συμφέρουσα

Έξτρα : Πώς θα άλλαζε η καθαρή ταμειακή ροή του 5ου έτους αν στο τέλος των 5 ετών η εταιρία
πουλούσε το μηχάνημα 30.000$

Η υπερβάλλουσα αξία υπόκειται σε φορολόγηση, άρα καθαρό αποτέλεσμα
10.000 (30.000 10.000) (1 0,4) 22.000    
Έτος 5: 18.800 22.000 40.800 
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1 2 3 4 5 6 7 8 WACC
Έτος έσοδα έξοδα αποσβέσεις EBIT φόρος υπολ.αξία KTΡ 0,08

(2)-(3)-(4) (5)*0,4 (2)-(3)-(6)+(7) ΠΑ
0 - - - - - -80.000 -80000
1 26.000 4.000 14.000 8.000 3200 18.800 17407,41
2 26.000 4.000 14.000 8.000 3200 18.800 16117,97
3 26.000 4.000 14.000 8.000 3200 18.800 14924,05
4 26.000 4.000 14.000 8.000 3200 18.800 13818,56
5 26.000 4.000 14.000 8.000 3200 10.000 28.800 19600,8

1868,781 ΚΠΑ
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